     编者按：在全球经济空前一体化和金融创新发展变幻莫测的大背景下，始于美国的这场次贷风暴已经演变成全球范围内的金融危机，其波及范围之广、影响程度之深为全球各界始料不及，各国实体经济也正在面临着严峻考验。从即日起，我会将把中国出口信用保险公司宁波分公司(以下简称信保公司)的《金融危机跟踪专报》进行转载，动态跟踪发布有关金融危机的专题信息，供企业参考。
（一）巴基斯坦债务违约风险剧升

    2008年10月20日，巴基斯坦政府谈判代表开始在迪拜与国际货币基金组织(以下称IMF)以及其他国家和金融机构展开了非正式接触，就举借100—150亿美元以缓解巴基斯坦目前面临的经济困难和偿付危机进行磋商。

    近一段时间以来，在全球金融动荡的大环境下，巴基斯坦经济出现明显恶化，特别是外汇储备急剧下降，已经严重动摇投资者信心，并引发国际担忧。巴基斯坦国家银行(央行)公布的初步数据显示，截至2008年10月10日，巴基斯坦外汇储备由6月末的112.9亿美元降为77.5亿美元，短期内大幅减少35.4亿美元。2008年，巴基斯坦面临着7.1亿美元的短期外债到期；2009年，又有30亿美元的债务需要偿还。据估计，目前，巴基斯坦亟需30～40亿美元稳定国内经济，避免债务违约；截至2009年6月30日本财年结束，资金缺口将高达70亿美元。
    尽管巴基斯坦尚未向IMF递交正式的资金援助申请，由于目前条件下向市场举债难以实现，向IMF寻求资金支持几乎已成为巴基斯坦的必然选择。除IMF外，巴基斯坦同时还向世界银行、亚洲发展银行、英国国际发展部、伊斯兰开发银行、沙特阿拉伯、中国等其他金融机构和国家寻求金融援助。而与IMF达成经济改革计划有可能成为其他国际金融援助的前提条件之一。

    受巴基斯坦局势恶化的影响，标准普尔(S&P)已经在10月6日将该国的长期外汇评级下调至投资级别之下，并表示如果情况继续恶化，将可能继续下调评级。穆迪(Moocly´s)则早在9月23日就已将巴基斯坦的国家信用评级展望下调至负面。

巴基斯坦外汇储备水平急剧下降将造成其对外支付能力的严重收缩，债务违约风险急剧上升。现提请有关单位关注以上信息，提前防范和应对相关风险。
(二) 金融危机严重冲击美国银行业

    截至2008年10月24日，美国共有16家银行破产，3家大型金融机构被美国政府接管，5家大型金融机构被迫出售(具体名单请见附件1)。此外，据美国联邦储备保险公司 (FDIC)称，还有数百家中、小型银行面临困境，但目前并未公布具体名单。

    除对大型金融机构进行部分国有化外，美国政府同时还向陷入危机的银行提供援助资金，第一批援助资金总额为2500亿美元。10月14日，政府把第一批援助资金中的1250亿美元注入9家银行(具体名单请见附件2)。剩余的1250亿美元将注资给所有其它有资格参与这项方案的美国金融机构。  由于担心统一公布得到救援资金的结构名称会恶化其它机构的艰难处境，因此，政府决定由第二批得到救援资金的金融机构自行公布。

    以上信息请相关部门和相关保户关注。对此，我们将保持持续跟踪与更新。

附件一：表一  2008年以来美国联邦储备保公司公布的银行破产名单
	序号
	破产银行名称(英文)
	破产日期

	1
	Alpha Bank & Trust, Alpharetta, GA
	10月24日

	2
	Meridian Bank, Eldred, IL
	10月10日

	3
	Main Street Bank, Northvile, MI
	10月10日

	4
	Washington Mutual Bank, Henderson, NV and

Washington Mutual Bank FSB, Park City, UT
	9月25日

	5
	Ameribank, Northfork, WV
	9月19日

	6
	Silver State Bank, Henderson, NV En Español
	9月5日

	7
	Integrity Bank, Alpharetta, GA
	8月29日

	8
	The Columbian Bank and Trust, Topeka, KS
	8月22日

	9
	First Priority Bank, Bradenton, FL
	8月1日

	10
	First Heritage Bank, NA, Newport Beach, CA
	7月25日

	11
	First National Bank of Nevada, Reno, NV
	7月25日

	12
	IndyMac Bank, Pasadena, CA
	7月11日

	13
	First Integrity Bank, NA, Staples, MN
	5月30日

	14
	ANB Financial, NA, Bentonville, AR
	5月9日

	15
	Hume Bank, Hume, MO
	3月7日

	16
	Douglass National Bank, Kansas City, MO
	1月25日


表二  2008年以来受美国政府接管的大型金融机构名单
	序号
	接管银行名称
	接管日期
	备注

	1
	房利美(Fannie Mae)
	9月7日
	政府承诺拿出最多2000亿美元支撑”两房”资产

	2
	房地美(Faddie Mac)
	9月7日
	

	3
	美国国际集团(AIG)
	9月16日
	美国联邦储备委员会以持股方式注资850亿美圆


表三  2008年3月以来美国主要金融机构并购案

	序号
	出售方
	并购方
	并购价格
	时间
	备注

	1
	贝尔斯登

(Bear Stearns)
	摩根大通(JPMorgan Chase & Co.)
	140亿美元
	3月16日
	美联储为摩根大通公司并购华尔街投资银行贝尔斯登公司提供290亿美元贷款担保。

	2
	美林证券

(Merrill Lynch)
	美国银行(Bank of America)
	500亿美元
	9月14日
	

	3
	华盛顿互惠银行(Washington Mutual Bank)
	摩根大通公司(JPMorgan Chase & Co.)
	19亿美元(购买大部分资产)
	9月25日
	

	4
	美国第六大银行瓦乔维亚公司

(Wachovia Corp.)
	富国银行(Wells Fargo Co.)
	117亿美元
	9月25日
	

	5
	克利夫兰市国民城市银行

(National City Corp.)
	宾夕法尼亚州PNC金融服务集团(PNC Financial Services Group Inc.)
	52亿美元
	10月24日
	美国财政部同意向PNC金融服务集团提供77亿美元援助资金。


附件2

          接受第一批资金（1250亿美元）的银行名单
	银行名称
	预计援助金额

	美国银行（Bank of Americk）(包括其正在收购的美林)、摩根大通（JPMorgan Chase）、富国银行（Wells Fargo）、花旗（Citigroup）
	各250亿美元政府基金

	高盛（Goldman Sachs）、摩根士丹利（Morgan Stanley）
	各100亿美元

	纽约银行梅隆（The Bank of New York Mellon）和道富银行（State Street Bank）
	各20至30亿美元


(三)金融危机伤及西欧银行业 救助政策普惠各大银行

     种种迹象表明，在美国次贷风暴引发的金融危机不断蔓延扩散之时，西欧金融体系特别是银行业面临的危机也正在急速恶化。在此背景之下，西欧各国政府纷纷介入市场展开救助，极力挽救众多已经濒临困境的欧洲银行，确保欧洲不会有任何一家大型银行因金融危机拖累而走向破产。

    一、西欧出台的银行救助措施

    10月12日，欧元区15国领导人在巴黎召开的首脑会议上通过一项行动计划，同意由各国政府为银行再融资提供担保并向银行注资，以共同应对当前的金融危机。根据会议发表的声明，欧元区成员国将在2009年年底前为银行5年期以下的新发债务提供担保，并通过取得优先股的方式向银行直接注资，以缓解银行因为信贷紧缩而面临的融资困难。

    10月1 3日，德国、法国、英国等政府纷纷出台大规模救市举措，打响欧洲金融“保卫战”。迄今，欧洲各国救市方案出资总额已近2万亿欧元。

    法国将拿出最多3600亿欧元用于金融救助。其中3200亿欧元用来担保银行借贷，400亿欧元用来向银行提供资本金。德国政府将拿出最多5000亿欧元用于救市，其中4000亿欧元用来为银行同业拆借提供担保：1000亿欧元用于政府注资金融机构，这其中又有最多800亿欧元用于直接注资银行。西班牙政府通过总额最高1000亿欧元的金融援助计划，用于在今年年底前为西班牙金融机构提供信贷担保。这一计划也适用于部分外国银行在西班牙的分支机构。荷兰政府将出资2000亿欧元用于为银行同业拆借提供担保。葡萄牙政府将出资200亿欧元为银行同业拆借提供担保。奥地利政府宣布将出资850亿欧元为银行同业拆借提供担保，并拨出150亿欧元用于银行资本重组。

    在欧元区以外，10月14日，欧盟委员会发表声明宣布，已批准英国政府提出的总额高达5000亿英镑的大规模救市方案。英国政府将出资500亿英镑用于购买主要金融机构的优先股，以此充实它们的资本金，并为银行间贷款活动提供2500亿英镑的担保。此外，英国政府还计划为银行机构提供2000亿英镑的短期贷款。

    二、欧洲已经接受救助的金融机构

    (一)金融机构并购互助一览

    9月18日，英国劳埃德莱斯银行宣布以122亿英镑收购英国最大抵押贷款银行哈利法克斯银行。

    10月5日，法国第一大银行法国巴黎银行宣布收购富通银行在比利时和卢森堡的分支机构，最终分别拥有富通比利时银行75％和富通卢森堡银行66％的股份。

    (二)政府救助一览

    8月26日，丹麦国家银行(即丹麦中央银行)和金融界代表与丹

麦第八大银行罗斯基勒银行董事会达成协议，以373亿克朗的价格收购该银行，成立一家新的银行，接管其所有业务、储户和员工。丹麦国家银行和金融界将支出45亿克朗作为新银行的原始资本。所有与接管相关的损失将首先从丹麦金融界组织提供的7.5亿克朗中支付，该组织由丹麦银行家协会设立。丹麦政府将向议会申请一笔资金，用于补偿丹麦央行可能因接管罗斯基勒银行而遭受的额外损失。

    9月22日，继罗斯基勒银行被丹麦中央银行接管后，有110年历史的丹麦Ebh银行成为丹麦第二个受金融危机影响而被政府紧急援助的银行。

    9月28日，比利时、荷兰和卢森堡政府宣布出资112亿欧元挽救因流动资金短缺而股价大跌的富通银行，并将其部分业务国有化。其中，比利时政府注资47亿欧元收购富通比利时分行49％的股份；荷兰政府注资40亿欧元收购富通荷兰分行49％的股权；卢森堡则注资25亿欧元通过可转换股票贷款的方式，购买富通卢森堡分行49％的股份。

    9月29日，英国政府宣布将房贷机构布拉德福德—宾利银行收归国有。英国政府表示，布拉德福德—宾利银行的最佳资产存款业务将以6亿1200万英镑出售给西班牙的桑坦德银行，其余价值500亿英镑的房贷抵押业务则被国有化。

    9月29日，冰岛政府宣布以6亿欧元收购其第三大银行一特利尔银行(Glitnir)75％的股权而将其收归国有。

    9月30日，比利时、法国和卢森堡向比利时德克夏银行注资64亿欧元，旨在提高资金流动性，避免其陷入危机。其中，比利时、法国和卢森堡分别注资30亿欧元、30亿欧元和4亿欧元。

    10月3日，荷兰政府宣布出资168亿欧元收购富通集团在荷兰的全部业务。

    10月5日，德国宣布出资500亿欧元拯救德国地产融资抵押银行。

    10月7日，冰岛金融监督署(FME)接管了冰岛第二和第三大商业

银行Landsbanki和Glitnir银行董事局。10月9日，冰岛金融监管署批准成立新Landsbanki银行，以接管原银行部分资产、权益和债务以及国内业务。10月15日，冰岛金融监督署宣布，新国有G1itnir银行正式成立，新银行将接管原银行国内财产，确保银行在冰岛国内日常业务和储蓄安全。

    10月8日，英国政府宣布出资500亿英镑购买该国八大银行股份，这一救市举措实际上意味着这些英国银行被部分国有化。据悉，已确认参加该计划的英国金融机构包括阿比国民银行、巴克莱银行、哈里法克斯银行、汇丰银行、苏格兰皇家银行、渣打银行等。

    10月9日，比利时、法国和卢森堡三国宣布将为德克夏银行提供财政担保，使其能够从资本市场募集到总额达45亿欧元的资金。

    10月9日，冰岛最大商业银行Kaupthing银行宣布国有化，至此

冰岛政府已经接管了所有三大商业银行。随后，国有新Kaupthing银行成立，新银行将接管原银行国内资产和业务，确保银行国内业务正常运作和储户存款安全，原银行国际业务将被剥离。

10月1 3日，英国政府宣布向苏格兰皇家银行以及刚刚被劳埃德莱斯银行收购的哈利法克斯银行注资370亿英镑，以帮助它们摆脱经营困境。苏格兰皇家银行将获得200亿英镑，哈利法克斯银行和劳埃德莱斯银行获得其余的170亿英镑。该救助计划可能使得英国政府最终成为苏格兰皇家银行和哈利法克斯银行的最大股东。这也是自英国诺森罗克银行(即北岩银行)和布拉德福德—宾利银行被国有化后，英国政府再次出手接管银行机构。
(四)关于巴西汇率波动引发支付风险及相关对策建议的通报

    近期信保公司系统接到多起巴西业务项下的可损报案。经了解，基本致损原因是近期巴西雷亚尔急速贬值，买方持币观望导致拖欠。同时，在核实其他相关买方项下逾期信息时发现，买方确认迟付理由同样是持币观望。目前这种持币观望引起的拖欠特点呈现出向不同行业和不同企业规模扩散的迹象，报损相对集中在化工行业。

    信保公司风险管理人员针对巴西汇率情况和行业特点进行了风险跟踪，现将情况通报如下：

    巴西雷亚尔从04年开始处于升值状态，升值幅度超过50％，据统计巴西雷亚尔是整个拉美地区升值幅度最大的货币。但是从今年8月中旬开始雷亚尔急速贬值，短短2个多月的时间迅速贬值超过45％，已经达到05年的水平。鉴于此，巴西央行于10月开始动用外汇储备干预汇市，雷亚尔在小幅升值后很快再次出现贬值，所以巴西央行对汇市的干预只是暂缓了急跌的趋势，目前暂时稳定在1美元兑2.3左右的位置，未来走势难以判断。目前通过和个别买家沟通结果初步推测买方认为合理价位在1美元兑2雷亚尔左右。

    此外，巴西主要出口商品大豆价格持续下跌，从巴西农产品价格周期来看目前处于低谷阶段，农产品价格的低迷对化肥农药的销售必然产生一定影响，市场显示化工产品价格也处于普跌状态，据推测目前巴西农业用化工产品销售情况并不理想。

    鉴于上述情况，我司提出如下风险防范建议：

    一、请相关企业加强对巴西出口业务项下逾期未收汇的跟踪。对超过合理期限的逾期未收汇业务，建议企业及早与买方进行沟通，了解在目前巴西雷亚尔大幅贬值的情况下买方心理预期汇率，以及相关还款安排；

    二、对于尚未执行或新签合同，建议出口企业密切注意防范汇率波动引发的业务风险；如有可能，在相关合同中设立汇率波动引发损失双方分担的相关机制；对于大额贸易订单，建议在协议货币对本币升值或贬值时，相应地降低或提高出口价格；

    三、对于化工产品的出口，请相关出口企业留意近期国际国内市场化工产品价格变动趋势，关注行业整体风险；建议广大企业出口前，与买方进一步确认最终价格并建立风险共担机制；

    四、对于确定已经发生损失或风险信号明显的出口业务，请及时向我司上报可损并提出索赔；暂时没有投保的出口企业，也可以委托我司进行应收账款催讨，最大限度地减少损失。

    以上信息和建议，仅供参考。
PAGE  
1

